Financia
Credif SR—

Iicenciadn

Julio Justiniani

Superintendente

Superintendencia del Mercado de Valares de Panam4
Ciudad.

Atencitn: Tlecho Relevante (Actualizacion Calificacion SCRiesgo) Finaneia Credit, S.A, El
Salvador.

Estimado Lic, Justiniani:
Procedemos a informar que ¢l 22 de abril de 2022, se ratificd la clasificacion otorgada en la Sesion
Ordinaria No. 6042022, basada en informacion financiera no anditada a septiembre de 2021 y

auditada a diciembre de 2021 para Financia Credit, $.A_, las siguientes calificaciones ¢ Informe de
Mantenimientn de Calificacion de Riesgo (Adjuntas).

Nos mantiene con buena capacidad de pagos de Capital e Inlereses ¢n (émminos v plazos pactados,
con una razonable combinacion de solvencia vy estabilidad de la rentabilidad del emisor y volatilidad
de sus retomos.

Anlerfor

Clasificacion Perspectiva

USDE.EOO.000 N3 {5V) Estable LET LY Estable
UsDLOO00.000 M35V Estzhle N-3{5LV) Estable

Programa Rotative de RBonos Croparatives

Ciasdli idan (e Clasificacion

erspocliv
Aalefiod : Actual

USDES.000.000  or A- |51V] Estahlz sor A- (509 Estahlz

USDISO00000 sor A-|5LV) Estahlez S0 A- {50 Estahls
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7 FinanciaCredit
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L\S{ Lic. Olga C‘.amj-lhj.-"v"icabr&si:de:llta Ljecutivo/Gerente General/Bolsa de Valores de Panama
Lic. Lerey Balista/ Gerente/General/ Central Latinoamericana de Valores, S.A.(Latin Clear)

PH Plaza 2000 Pisc 16 en Calle 50 e
interseccion con la 53, contiguo a
Hotel Riu, Ciudad de Panama.
Repliblica de Panama.
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Ref: SCR — 600572022
22 de abril de 2022

Sefior

Barney Vaughan
Fresidente

Financia Credit, 5.4.
Panama

Estimado Sefior Vaughan:

Le comunicamos que en la Sesion Ordinaria n*6042022 del dia 22 de abril de 2022, nuestro Consejo de
Calificacidn basado en informacion financiera no auditada a setiembre de 2021 y auditada a diciembre de
2021, acordd otorgar a Financia Credit, S A las sigulentes clasificaciones de riesgo:

Anterior Actual*

Emlsor
Clasificacion Perspectiva Clasificacién Perspectiva

Financia Credit 5.A. Ef- [5LV) Estable Ef- (5LV) Estahle
"L closificocion outuee! o varid con respecle o fo onlénior,

Se procedid a calificar los Programas Rotativos, obteniendo las siguientes clasificaciones:

Programa Rotativo de Valores Comerciales Negociables

Ménto Clasiflcacian Parspectiva Clasificacion Piiaaithia
Anterior BEE : Actual =ARE
LIS, 000000 M-3 {5LV) Estable M-3 [SLV) Estable
USDA0.000.000 M-3 {5LV) Estable M-3 (SLV) Estable

Programa Rotativo de Bonos Corporativos

EFasiEica_;Eﬁn Perspectiva Hsification Perspectiva
Anterior Actual
LSD1H.000L000  scr A- (SLV) Estable sor A- (5LV) Estable
LISDA5, 000,000 scr A- [SLVY) Estable scrA- [SLY) Estable

La clasificacion EA, carresponde a aguellas entidades que cuentan con una buena capacidad de pago de sus
obligaciones en los términos y plazos pactados, pero esta es susceptible de deteriorarse levemente anfe
posibles cambios en la entidad, en la industria a que pertenece o en la economia, Los factores de proteccion
son satisfactorios.

"Entidad registrada ante [a superintendencia del Mercado de Valores de Panama”

Maés Informaclén Oficinas

WWW.scriesgo.com Cartago, Costa Rica Cludad Panama, Panama San Salvador, El Salvador

1506) 2552 5826 507 6B 5O5G [sLhh) 255 Fa10
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La clasificacion Nivel 3 [N-3), corresponde a aquellos instrumentos cuyos emisores cuentan con suficiente
capacidad de pago del capital e intereses on los términos y plazos pactados, pero Gsta es susceptible a
dehilitarse ante posibles cambios en el emisor, en |a industria a que pertenece o en |a economia.

La clasificacidn A, se les otorga a aquellos instrumentos en gue sus emisores cuentan con una buena
capacidad de pago del capital e intereses en los términos y plazos pactados, pero ésta es susceptible a
deteriorarse levemente ante posibles cambios en el emisor, en la industria a que pertenece o en la economia
gue pertencce.

Perspectiva Estable: se percibe una baja probabilidad de gue la calificacion varie en el mediano plazo.

Dentro de una escala de clasificacian se padrin utllizar los signos “+" ¢ *-", para diferenciar los instrumentos
con mayor o menaor riesgo dentro de su categoria. El signo “+" indica un nivel menor riesgo, mientras que el
signo “-" indica un nivel mayor de riesgo.

Asimismo, le recuerdo gue de conformidad con nuestro reglamento su representada posee 5 dias habiles
para hacernos saber si tiene alguna ohjecion a la presente calificacion, en caso contrario procederemos a
publicar mediante un comunicada de hecho relevante,

Cordialmente,

Marco Fh_ntes Mancia
Apoderado Legal y Administrativo
SCRiesgo 5.A de C.V "Clasificadora {e RI%R' i { }{:?[. )

rating agency

S, o B 4 UL e, W

CC: Archivo
"Entidad registrada ante 4 Superintendencia del Mercado de Valores de Panama”
Maés informacion Oficinas
WWW.sCcriesgo.com Cartago, Costa Rica Cludad Panarma, Panama San Salvador, El Salvador

|506] 2552 5038 1507 6574 5956 [Lh5] 2255 1419



Entidades financieras
El 5alvador

SCR-INF- 60192022
22 de abril de 2022

SCRIESGO

rating agency

FINANCIA CREDIT S.A.

Informe de mantenimiento de clasificacion de riesgo

Sesion Ordinaria: n2 6042022
Fecha de ratificacion: 29 de abril de 2022,

Informacion financiera: no auditada a setiembre de 2021 y auditada a diciembre de 2021,

Yoanna Garita Araya
Caroling Mora Faerron

Contactos:

1. CLASIFICACION DE RIESGO

El presente  informe corresponde  al  analisis de
mantenimiento de Financia Credit 5.4., con informacion
financiera no auditada a setiembre de 2021 v auditada a
diciernbre de 2021,

Con base en esta informacion, se otorgo la siguiente
ciasificacion de riesgo;

Anterior
Clasificacion

Fa 151y)

Emisor

Perspactiva
Estatln
*L closdficenidn aatand no warkd con eespecta o foonlerine

Finaircin Crodit 5,4 FASLW

De igual forma, se procedic a calificar los Programas
Rotativos de Valores Comerciales Negociables, los
cuales ohtuvieron las siguientes clasficaciones:

Programas Rotativos do Valores Comercialos
Clasificacion ' Clasificacion :
Monto ; Parspectiva Ferspectiva
Antarior P Actual*
LIS, OO 000 M-3{5Lv) Eswatie N-3 (5v) Estabile
LISEARDONLD00 M-3 {51 Estable N-3 [S1W) Estable

* Lo closificacicds actian! no vasit com respeets ok anterir,

Ademds, se otorga la clasificacidon de los Programas
Rotativos de Bonos Corporativaos:

Programas Rotatlvos de’Bonos Corporativos

Clasificacign Clasificacion
Manta a} 'Per‘spectl-wn “ Parspectiva

Bctual®
LS DA 5000, 000 so e[SV Estahle serde 5LV Extahble
USD35.000, 000 507 M- [5LV) Estable s0rA- [5LV) Estahla

* Lz clesificocion actual ne varid con respecta a i onterior.

Explicacidn de la clasificacion otorgada:

EA: corresponde a ayuellas entidades que cuentan con una
buenz capacidad de pago de sus obligaciones en los
términos y plazos pactados, pero ésta es susceptible de
deterigrarse  levemente ante posibles cambios en lz
entidad, en la industriz a gue pertenece o en la economia.
Los factores de proteccion son satisfactorios,

Analista financiero

Analista sénior Ccmora@scriesgn.com

EA: se les otorga a aquellos instrumentos en gue sus
emisores cuentan con una buena capacidad de pago del
capital @ intereses en los términos v plazos pactados, pero
gstd g5 susceptible a deteriorarse levemente ante posibles
cambios en el emisor, en lg industria @ que pertensce o en
la economia que perlensce,

Nivel 3 (N-3): corresponde a aquallos instrumentos cuyas
ermisoras cuentan con suficiente capacidad de pago del
capital e intereses en los términos y plazos pactados, pero
ésta es susceptible a debilitarse ante posibles cambios en el
emisor, en la industria a que pertenece o en la economia.

Perspectiva Estable: se percibe uns baja probahilidad de
que la calificacian varie en gl mediana plazo,

{SLV): indicative pais para las clasificaciones nue SCRiesgo
otorga en El Salvador. El indicative no forma parte de la
escala de clasificacion en El 5alvador, La escala utilizada por
la Clasilicadora estd en estricto apepo a la Ley del Mercado
de Valores v a las Normas técnicas sobre las Oblipaciones
pard las Socledades Clasificadoras de Riesgo.

Dentro de una escala de clasificacion se podran utilizar los
signos "+ y Y, para diferenciar los instrumentos con

R

mayor o menor riesgo dentro de su categoria. El signo "+

indica un nivel menor riesgo, mientras gue el signo ™" indica
un nivel mayor de riesgo.
2. FUNDAMENTOS
2.1 Fortalezas
« Sus. principales  ejecutivos cuentan  con amplia

expariencia en banca, finanzas corporativas y medios
de pago electronicos.

o Alignza con la empresa tecnologica Versatec Inc, 5.4, la
cual brinda &l apoyo v estructura tecnologica para los
productos v servicios gue comercializa Financla Credit,
S0

“La dosificocidn de desga emilida represeln o opinidn de o Socledad Clasificedorn bosado en andlisis obielivos reolizados por profosienoles. No es wno
recomandacidn pand comprarn, vender o mantensr determinados instrumentas, nf un owel o gaorontla de wna Inversidn, emisidn o sy amitar. 58 recomdenda analirar
ef prospecto, informecian fnonciers ¥ los hechos redevontes de To entided colifivodo gue estdn disponibles en s oficives del emisor, en lg Superimtendencia del
Sislema Finpacior, bolses de valores ppuesios representontes”

! E detaile de toda o escala de clasificociin que wtilize o Josificodoro podrd ser conswltodo en nuestra pdging www.scriesgo.com



Correspondea una entidad finfech donde los productos
financieros que ofrecen tienen un alto componente
tecnoiégico (madios de pagos), como diferenciacion de
otras instituciones tradicionales,

Cuenta con autorizacidn para emitic tarjetas de crédito
de marcas Internaciocnales, con lo cual pueden =er
copatrocinadores de emision de tarjetas de créditos en
Centroamerica y Panama.

Hajos indicadores de morosidad.

Existenciz de fldelcomisos como garantla parg los
tenedores de las emisionses colocadas, donde la
cobertura de los ssidos de los bienes en lideicomiso a
Iz fecha de ajuste debe ser izual o mayor al 100% del
valor nominal de fas emisiones en circulacion.
Cobertura regional gue permite la diversificacion del
riesgo pais.

Diversificacion del fondeo a traves de obligaciones con
entidades financieras vy obligaciones por emision de
valores en Bolsa,

2.2 Retos

Mantener indicadores de fiquidez adecuados para su
operacian,

Conservar bajos indicadores de morosidad.

Mantenar niveles de endevdamisnto que e generen
rentabilidad & la Entidad,

Continuar registrando un calce adecuado entre las
provisiones contables v las reservas requericas, a pesar
de no ser regulados:

Mejorar los niveles de rentabilidad de la Entidad.

2.3 Oportunidades

Licencia como miembro asociado VISA para emision v
co-emisian de tarjetas de crédito con su marca en todos
|os paises en que opera.

Continwar con la expansidn hacla nueyos territorios de
mercado,

Innovaciin de productos,

Mejora de costos por economia de escala.

2.4 Amenazas

Variaciones en normativas y regulaciones,

Cambios en consumos de hidrocarburoes, asociado con
los procuctos de flota que ofreca la Entidad,
Crecimiento de competidores en el mercado.

Mas informacian Oficinas

Cartago, Costa Rica
IS06] 2552 5934

WYW. sCriesgo.com

3. PRINCIPALES INDICADORES

Sep-21

Indicadares

Totzl deactives (millores UISD) 3482 4002 4335 5036 56
Sore miayer a 90 dias/Cartera 02% 03% 12%  04%  ax
Artheos Lig.+nv, [/ Pasivos % T GI% 12AW 140M
Aoalancarmienlo productive 31 401 384 3.8 115

Hendimients sfsemicios 198%  141%  148% 3% 14.2%
Aerdirbents 5 patrimonss HiE 0 OLI% 0 7AW BXS 105%

4. PROGRAMA ROTATIVO DE VALORES
COMERCIALES NEGOCIABLES Y BONOS

La oferta piblica de las emisiones que ha llevado a cabo la
Entidad en ol mercado panamefo ha sido autorizada por la
Superintendencia del Mercado de Valores de Panama.

Los programas rolativos ofrecen al emisor |3 oportunidad
de emitir huevos valores en ks medida que exista fa
dispanibilidad segin los términos del programa. En nlngdn
momento el saido insoluto de los valores en circulacidn de
las series podrd =er superior al mento autorizado de la
emisidn. En la medida en que se cancelen los valores
emitidos y en circulacidn, el emisor dispondrd del monto
cancelado para emitir valores nuevos,

4.1 Valores Comerciales Megociables (VCN)

El 17 de abril de 2013, segdn la resolucicn Mo, SMV-137-13,
fue autorizado €l Programa Rotativo de Valores Comerciales
Megociables, El monto total es de UsD5 millones y seran
amitidos en denominaciones de USDL000 v sus miltiplos
segin la demanda del mercado,

Para garantizar ol pago del capital v de los intereses,
Financia Credit como emisor constituird un fideicomiso
irrevocable a favor de los tenedores registrados, al gue se le
cederan en propiedad créditos con garantia hipotecaria o
prendaria y otros bienes. bste proceso se realiza con la
Flduciaria Central Fiduciaria, 5.4., debidamente autorizada
para operar por la Superintendencia de Bancos de Panama,
mediante resoliecian FID 0016-2013 del 4 de sepliembre de
2013,

Peigrinta 2 dhe 17

San Salvador, El Szlvadar
1503) 22435 7419

Cludad Panama, Panama
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Propgrama de Valores Comerciales Negaciables

Muant bakal de la emisjon: §5,000:000

Caractenis Detalle
Miamirra de serics Tros:
- Hideécnmiso de gacantia con TALU Internatianal inc,
Garaniia o
S
Rrspalda Créditn penecal del emisar

Spnsualmente hasta el vencimiento

SEA00.000, tasz do Intorés 7008

Srnn

b de bl dal 2013

i da los fondos serdn utllizados coma capital
de rahiafo para avmenlar b carlera de créditos ded

Pagn drintereses
Sewin 1
Crenominacicn

Fecha dre la aferta

Usa delos fondas
CIMATar,

Bridge Capilal of Parairyd, Corp.
Stratepo Consufling, Inc.

Puestg de Botsa
Apente estructurador

Por su parte, g 26 de septiembre de 2014, segion la
resolucion No, SMV-465-14, fue autorizado el segundo
Programa Rotative de Valores Comerciales Megociables por
un monto fotal de USDI0 millones, De igual forma, seran
emitidos an denominacionas de USD1.000 y sus miltiplos
segan la demanda del mercadao,

Programa Rotatiun do Valores Comerriale

Manlo Lotal de |4 emisidn: 510,000,000

Caracheristica [ratalle

Mumeea de-serics Warias

Fideicoiniso e garendia irreeacable con TAC

Giraniia
mbermatiofal e, 5.4,
Respalda Critdit genered ded pruisor
Fapo dre intereses Mensualmente hasta & vendmiento
Denamiricicn 1000
Fecha de la oferta inlcial 2 de setlembre del 2014

EL 100 de Ios fondos sersin atifiradns tomo capital

Lisa dir los Tnedos e brabiajo para aumentar [z cartera de crédites del

rmisnr,
Puesta di Rolsi Bathan Semirities Carp,
Apente estructirados Stratess Consultig, e

4.2 Programa Rotativo de Bonos Corporativos

El 20 de diciembre del 2017, segin |a resolucion MNo. 5Wiv-
G92-17, Tue autorizado el Programa Rotative de Bonos
Corporativos, Bl monto total es de UsD15 millones
distribuidos en varias saries por determinar,

De igual forma, para garantizar ef pago del capital v de los
intereses, Financia Credit como emisor constituird un
fideicomiso  irrevocable a favor de los  tenedores
registrados, al que se le cederan en propiedad créditos con
parantia hipotecaria o prendariz v otros bienes, Este
proceso se realize con la Fiducizrla Central Fiducizria, 5.A.,
debidamente autorizada  para operar por la
Superintendencia  de Bancos de Panama, mediante
resolucion FID 0016-2013 del A de septiombre de 2013,

Mas Iinformacion Oficinas

Cartago, Costa Rica

[SEE) 2552 53936

WWW. sCllesdo.com

A continuacidn, se presenta lgs principales caracteristicas
del programa:

Caracterlsticas dir la Emisldn
Moyl del Programa de
Crriside

Programa Boetativo de Bonos Corporativas

Manto del programa y
rmoneda

LSDA5.000.000

Los Bopos seran emitidos en formz glabal H.ﬁacmiu
titula), registrados v, sin cupnnes en
dennmlraciones de USSL.000 v sus mditiphos de
acuerdo a fz domands en el mercado.

£l capital de fos Banos se pagara mediante un
scbo pago 3l venclmiento del res pectivo Bor,

Lo {oversionislas no estdn obligades a retenar el
{Bono més 3lla de su vencirmiento ariginal,

El ernizar tendrd fa opeldn S redimle uma o
wartas serles de los beaos, de maners snticipada
@ la par {sin peralidad), totzl o parcialmante (en
mantas minimas al 10 % del valor de la Sare
emitida v en clrculacian) por seeg, en cualguler
mormento en fecha coinciderts con la facha de
paga de intereses de los Banos,

Bl precio inicial de oferia da los Bonas sor de
155,000 por unildad o sus miltiplos, seadn la
derranda dal marcade. =
Utilizado como capital de trahajo parz axpandic
I3z operaclonas de crédito del erisorn lambidn
pdrt ses ulllzade para cencelar cualquisr
emisidn de valores que se encuentre emitida y e
|circulacidn del Emisar,

| I
|0enominaclon

Pago de Capitzl

Redencion Anticipada

Pracio

Lz de Ins fandns

Agimismo, el 03 de junio de 2021, segin la resalucion Mo
SMNV-280-21, fue autorizado &l Programa Rotativo de Bonos
Corporativos. El monto total del programa es de USD35
millones distribuidos en varias series por determinar,

A continuacion, se presenta las principales caracteristicas
del programa:

Peoirte 3o 17

San Salvador, El Salvador
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Ciudad Panama, Panama
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Caracteristicas de la Emision
Marnbre del programa de
enlaiin

I'ragrama Hotativo de Bonos Corporativos

Mot del prograna y

L5035, (0.000
manedi ’

Los hans sertn emitidas on tiules globsles o
macrd titulos, registrados y sin cupanes, en
demairinaclanes de U500 o sus mltipios,
sepin la demands del mencase

El cagital de fos bonos so pagand mediantes un
solo pago al wencimiento del respactivo Bono.
Lok Epaerslanlgtas no estdn obligados a rétenss gl
Bono mas 2lla da su wencimiento ariginal,

Denominzcidn

Mago da capitzl

El emisor tendra fa apcidn de radimir ua o
warkas seres de lng hanns enitidos yen
circulacidn, de mancrs anticipada a la par, total
o parcialmenta por sorteo, en cualguisr maormeanta
en Techa coincidente con Ly fecha de pago de
interases de los Bonos.

El precio inlcinl de ofieda de los bonos secd de

LISEL.000 por unidad o sus multplos, sopin la
demanda del mercado.

Kedencidn anticipada

Praxcin

Sard utilizado como cepita] o= trabajo para
expraidiy 8] eracimianto de Lis opereciones da
crédito del armisor y sus empresas relacionadas;
25l cormo para cancefar cuglquiar emisidn de
valoras ue seencuentre emilida ¢ en circulacidn

Uso de los tondas

del emisor.

5. CONTEXTO ECONOMICO DE PANAMA
5.1 Analisis de plaza local

En el afio 2021, la actividad econdmica a nivel mundial
mostrd un repunte econdmico luego de la contracciin
experimentada entorno a la orisis de 2020. Las politicas de
reactivacion cocondmica, fiscales y monetarias, potenciadas
por |z creciente cobertura de campafias de vacunacian y el
levantamiento progresivo de fas medidas de cuarentena
han permitide recuperar |la senda de crecimiento
econcmico.

FI Banco Interamericano de Desarrolio (BID) considera que
la vacunacidn masiva de la poblacidn, especialmente ante
nuevas olas de contagio v variantes del virus, fue un factor
determinante para asegurar la reciperacicn econdmica cn
2021, Panama fue de los primeros paises centroamericanos
en empezar a inocular a su poblacion.

Mas informacion Oficinas

Cartago, Coskta Rica
15045 2552 595G

WOWWLSCTiEs go.com

Al cierre del primer trimestre de 2022, se han aplicado
alrededor de 8,0 millones de dosis de la vacuna contra e
COWID-19, v of 70,4% de fa poblacian estd completamente
vacunada, Mo obstante, la sostenibifidad del impulso
economico percibido en 2021 continuara dependiendo de
Una mayor inmunizacion de la poblacion al virus, adecuada
pastitn fiscal, y evolucion del contexto internacional.

Se prevén que presiones en €l alsa en los niveles de precios
continue, producto de fa prolongacion de la guerra entra
Rusia y Ucrania, y sus efectos on las cadenas de suministros.

A diciembre de 2021, ¢l PIB panamefo alcanzo USDAD. 736
millones v aumentd 154% en relacion con 2020. Las
actividades con mejor desempenio son: explotacion de
mings Y canteras [+107,3%); constroccion  (+32,3%),
comarcio (+21,7%) v actividades inmobiliarias (+20,1%).
Unicamente Intermediacion financiera (-2, 7%) v servicios de
educacion  privada  (-1,2%) experimentaron  variaclones
negativas.

Pl Pracios Canstantes v Yarlaclin Amial
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Fuente: Instturn Macional de Sstadlstica y Censn de Fanams [INFC)

El indice Mensual de Actividad Ccondmica {IMAE) mostrd
una recuperacion en la serie original acumulada y se situd
32 puntos (15,1) por encima de lo registrado hace un afio
{diciembre 2020: -16,4), atribuidos al aumento en la
actividad econdmica.

5.2 Desempleo

De acuerdo con la Encuesta de Mercado Laboral Telefdnica,
el desempleo abicrto, con datos a octubre del 2021, fue del
11,3% (octubre de 2020: 18,5%) con un total de 112.696
personas que ahandonaron el desempleo durante €l ano.
For su parte, la poblacion  econdmicamente  activa
disminuyd 1,8% rn relacidn con el 2020.

Paging 4 5= 17

San Salvador, El Salvador
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A pesar de la reduccion en los indicadores de desempleo,
estos aun muestran los efectos de la crisis sanitaria sobre el
mercade laboral, El Gobierno ha puesto en marcha
proyeclos  de  mejora oen Infraestructura  como
potenciadores  econdmicos v laborales. Medianta |z
contratacion de mano de obra en las localidades donde se
realizan las obras, esperan crear empleos temporalas en
beneficio de la pablacion mas afectada por la pandemia.

Taza de Desemples Abierto a Octubre 2021

50
0 185
.
B 1sn
=
g
g 153
o :
o
T
55 1 L34
) I I I
oo
Fial o i) Foinl] il 2020 -

Fiemnte; Institusn Macional de kstadistes y Conea de Panama (IMEC),

5.3 Déficit publico

Durante el 2021, el daficit del Gobierno Central afcansd los
LSD4.007.2 millones v reflejd ung disminucion anual de
18,0% (2020: LUSDA.B86.3 millones), Come porcentaje dal
PIR, el déficit representa el 63%, lo cual refleja una
cansiderable recuperacian en relacidn con 2020 (9,1% del
PIB).

Lo anterior, es resultado del aumento en los ingresos
tributarios del 13,6%, y los no tribularios de 23,8%,
favorecidos por el proceso de reactivacion econdmica y |a
eliminacidn progresive de las medidas de contencidn
derivadas de la pandemia. El gasto mantiene una tendencia
creciente  (+1,6%), especificamente el corriente gue
aumentd en 11,5% ([2020; +5,6%). Los egresos se
encuentran determinados por los efectos de la pandemia
aun en curse, v por las medidas de caracter anticiclicas
tomadas por el Gohierng panamefio, entre ellas el
Programa Panama Solidario que ha requeride US01,133,1
millanes, v el subsidio a la tarifa eléctrica por USD336,8
millones,
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5.4 Deuda

A diciembra de 2021, el monto total de [a dewds pablica
ascendio a USDADART.S millones v aumentd 9,5% con
respecto a 2020, of cual representa aproximadameante el
63,7% del PIB de 2021. La dindmica s cxplicada por el
desembolso de USD4.461,0 millones en concepto de deuda
externa, otorgsdos por Organismos Muoltilaterales por
501,190,323 millones vy emision de Bonos Globales por
LI503.200,0 millones. En concepto de deuda interna, se
reguirieron LUSD2.348,4 millones de los cuales, el 53,2% se
realizd por medio de la emisidn de bonos pablicos.

En diciembre de 2021, para el pago al servicio de |a deuda
fueron necesarios USD3.250,3 millones para el pagn de
capital ¥ USD1.619,0 millones para el pago de intereses y
comisiones,

5.5 Tasade interés

Adiciembre de 2021, la tasa pasiva promedio ponderada de
los depasitos a plaze fijo a un afio Tue de 2,69% (diciembre
2020: 271%). Por su parte, la lasa acliva promedio
ponderada de comercio a un afio reportd un 6,94%,
superior al 6,92% registrado hace un afio. Las tasas de
interés  mantuvieron wuna tendencia a2 la baja, en
concordancia con las tasas de interés establecidas por la
Reserva Federal de Estados Unidos (FED), en un intento por
incenthar el consumo v 3 actividad economica.

Can el propdsito de desacelerar la creclente Inflacidn, Iz
FED, ha iniciado un aumento de los tipos de interds, esto
podria generar un aumento gencral en las tasas de interds
local, lo cual dependera de las politicas de cada uno de los
bancos panamefios del sistema financiero y de la demanda
de liguidez del mercado, debido @ que Panama no cuenta
con un Banco Central.

Evolucldn de las Tasas Activas y Faslvas Promedio Ponderadas del
Slitams Bsncsrio Macionsls Diciambre 2021
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5.6 Centro Bancario Internacional (CBI)

Los niveles de liguide: y de capital del Centro Bancario
Internacional (CBL), ha permitido sostener Tundameantos
financieros estables v sdlidos, resultados  positivos
superiores g los regulatorios en un entormo de recuperacion
ECOncmica.

A diciembre de 2021, los actives totales del CBl sumaron
50133352 millones, y registro un aumento interanual del
2,3% (diciembre de 2020: U5D130.352 millones), La
variacidn se debe &l aumento de las inversiones en valores
de 10,65, La cartera de créditos aumentd 3,2% con respecto
al ario anterior, resultante de la reactivacion de la domanda
por financiamlento en  algunos seclores  econdmicos,
partida que contabiliza un total de LUSD74.459 millones,

Durante ol 2021, finalizaron las medidas de alivio crediticio
implementadas, lo cual generd la reduccidn de la cartera
modificada, que representa el 12,4% de |z cartera total del
CBI, y el 17,0% de esta se cataloga como dudosa o
irrecuperable [(USD1.572,8 millones), Los efectos sobre fa
cartera vencida implicaron un aumento al 2,1% {diciembre
de 2020; 1,9%), v la mora crediticia al 1,e% [diciembre de
2020:1,5%).

Por su parte, los depdsitos registraron en total UsDY7.015
millones, cifra gue aumenta un L9% con respecto &
diciermbre de 2020, lo cual indica la confianza del pdhlicoeen
mantener la gestion de recursos financieros a traves de la
banca debido a [z estabilidad de este, en el contexto de
recuperacidn econdmica postpandemia. Los depdsitos
inlerncs aumentarcn en 0,3% y los depdsitos extarnos,
alcanzaron USD33.881 millones, 5,0% =obre |o observado
£h un afio arrds,

La rentabilidad del CBl ha mostrado un comportamiento
positivo en relacion con los meses previos, resultado de la
reduccion de los gastos por provisiones de 26,5%, frente a
la disrminucidn de los ingresos neto de intercses do
LS[H126,5 millones, debido a colocacionss de créditos con
lasas de interds mds bajas. E| sistoma registrd USD1.279,9
millones en utilidados acumuladas, 26,1% mas con respecto
al afo anterior (diciembre de 2020: USD1.015,2 millones).
Cn linea con los resultados presentados, los indicadores de
rentabilidad han mejorado; el rendimiente sobre el activo
{ROA) v sobre patrimonio (ROE) fueron 0.97% v 8,12%,
respectivaments (septiembre de 2020: 0,79% y 6,41%).
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A pezar de los resultados adversos durante el afio anterior,
los  andlisis  de sensibilidad  resiizados  por Ja
Superintendencia de Bancos estiman que el CBl muestra
solides, liquides v capacidad de respuesta para mantensr un
funcionamiento adecuado y afrontar los chogues causados
par la pandermia y el contexto internacional .

5.7 Proyecciones econdémicas para 2022

Las sutoridades panamefias consideran que la economia del
pais se encuznlra experdimentando una recuperacian
gradual de la produccian, como rasultadoe del aumento de
la demanda externa de bienes y servicios, del consuma y la
inversion interna. Lo anterior, considerando gque el alto
crecimiento  experimentado en 2021 no  solo es
consecuencia de [os resultados de la reactivacion gradual de
la economia, sine un efecto rebote sobre ung base de
comparacion baja.

[Durante el 2022, el desalio de la economia panamefia es
mantanar el cracimianto econdmico sostenido, frente a un
proceso inflacionario global y los efectos de conflictos
externos. La Comision Econdmica para América Latina y el
Caribe (Cepal) proyecta una variacidn positiva para 7,3%
para 2022, el guinto de la region. El Gobierno panamefio
sustenta un 5,0%, Impulsado por la actividad minera,
construccion, comercio v fas operaciones del Canal de
Panama,

El Banco Mundial ha estimado el aumento del PI2 real en
T.B% on 2022, Para lograr dichas proyecciones, seran
necesarios esfuerzos en la administracion de la deuda
publica, estrategicos incentivos g la productividad, atender
los desbalances en las finanzas del Estado y las condiciones
exlernas,

Ante el vencimianto de los incentivos fiscales y econdmicos,
s¢ yuelve necesario hacer mds eficiente el gasto publico v
aumentar la base de ingresos. Los puntos anteriores se
hacen necesarios para establecer las acciones oportunas
para regresar al cumplimiente de los objetivos de
responsahilidad fiscal,
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6. INFORMACION DE LA ENTIDAD
6.1 Resefia historica y perfil de la Entidad

Financia Credit, 5.4, es una seciedad andnima debidamente
organizada y existente de conformidad con las leyes de 3
Repiblica de Panamd, constituida el 11 de julio de 2008, Por
su parte, el 1 de septiembre de 2008, mediante resolucian
no. 68 emitida por &l Ministerio de Comercio e Industria de
ia Repablica de Panamd, se auloriza a Financia Credit, 5.4
pEra operar como empresa financiera.

Financia Credit, 5.A. esta domiciliada en la Repdblica de
Panamd y opera a traves de sus filiales en Guatemala,
Honduras, Ol Salvador v Costa Rica. Porsu parte, en Panama
apera su producta de flota a traves de Versatec Panamd.,,
empresa relacionada.

Financia Credit es una entidad fintech (unidn de las palabras
inglesas fingnce ¥ fechnology], ya que s Una cmpresa gue
utiliza tecnologlas de informacion y comunicacion para
crear v ofrecer servicios financieros de forma més eficag,
menos costosa y o conforme las exigencias de un mercado
cada vez mas inmerso en el internet v los medios de pago,

La Entidad ofrece productos financiero-tecnologions coma
tarjetas de crédito u elros medios de pago paramatrizables;
asl como  productos  tinancieros  tradicionales.  Estos
productos estén enfocados en apoyar a las empresas de los
diferentes  sectores  productives y  comerciales de
Centroamérica en la obtencicn de capital de trabajo para [z
adguisicion de materizs primas e inventarios y para sus
actividades productivas.
6.1.1 Estructura accionaria

Financia Credit 5,A. pertenece al Grupo Financia Versatec,
cuyo holding es Finance Development Holding 5.4, (FOR)
constituida el 19 de julio de 2006 en la Bepiblica de Panamd
v redomiciliada luego a las |slas Virpenes Brilanicas.

La accionista mayoritaria de FOH, duefia de! 100% de las
acclones de Versatile Technology v de Financia Credit 5.4,
es Tarpet Overseas Inc., propietaria del 95 51% del capital.

Més Informacién Oficinas
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& continuacion, un esguema que aclara la  relacion

accionaria;
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Financia Credit esta conformada por las siguientes filiales:

= Versatec de Guatemala 5. A,

« Versatec de Honduras 5. AL

o Versatec de El Salvador 5, A,

«  \orsatoo de Costa Rica 5. A

s Nedios de Pago FC de Costa Rica 5. A
« \fersatec de Panamd 5. A

a  Medios de Pago FC Guatermala 5. A,

«  Financia Credit El Salvador 5. A, de CW.
a5 Payment 5olutions de Meéxico.

Es importante menciondar que, esta Oltima Tzl {5V Payment
Solutions de México) se encuentra desde el punto de vista
legal finslizada su constitucidn, al dia con todas las
ohligaciones fiscales conforme opinion del cumplimiento de
obligaciones  fiscales  emitida  por el Servicios  de
Administracion  Tributaria  (SAT] vy actualmente  se
oncuentran prospectando clientes.

En primera instancla, se brindard el servicio de flota
vehicular, v se espera que =0 una segunda etapa se
incorpere el servicio de tarjeta de crédito, para la cual ya se
encuzntran tramitando la aprobacidn por parte de VISA.
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7. ANALISIS FINANCIERO Y DE GESTION

7.1 Estructura financiera

En terminos generales, la estructura Mnanciera de |a Entidad
mantiene una tendencls creéciente a lo largo del ditimo afio,
asociado con la reactivacian economica mostrada por el
pals v la regidn, aunado a la estrategia dirigida a sectores
econdmicos con potencial de demanda post-pandemia.

Puntualmente, al corte de diciermbre de 2021, los aclivos
totales alcanzaron la suma de USD56,05 millones, luego de
incrementarse un 61% anual y un 29% semestral, en
respuesia principalmente al sumento de las partidas de
cartera de crédito (437% anual y +21% semestral} y efectivo
(+252% anualy 1 220% semestral); este dltima, en respuesta
a la caplacion en las Bolsas de Valores de Panamd vy El
Salvador, provenientes de las 2 emisiones de bonos que se
tignen -aprobadas, aunado a la venta de acciones
preferentes.

Respecto a la composicion de o3 activos, la principal cuenta
corresponde a la cartera de crédilo con una participacidn
del 59%, seguido de la partida de efectivo con un 12% v un
6% correspondiente 8 los titulos valores por cobrar, las
anteriores comao las do mayor importancia.
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Par su parte, los pasivos totales registraron USDEY,05
millones, los cuales presentaron aumentos del 69% anual y
31% zemestral. Dichas variaciones obedacen al incremento
de las partidas obligaciones por emisidn de valares
comerciales y bonos (#76% anoal y +20% semestral), v
préstamos por pagar (+42% anual y +29% semestral].
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Finalments, el patrimonio alcaned la swma de USD3 00
milleries, v s incrementa un 30% anual y un 19% semestral,
Impulsado  principalments por e aumento del capital
pagado en acclones (+136% anual], dada la estrategia de
fortalecimicnto patrimonial y las acciones preferentes.

Financia Cradit, 5.A.; Balanco Goeneral
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Al cierre del sepundo semestre del 2021, ) 73% de |los

activos totales estd financlado con pasive con costo,
seguido de un 16% por recursos propios ¥ el porcentaje
restante con pasive sin costo. SCRiesgo considera gue
dichos porcantajes retlejan un alto nivel de endeudamisnto,

De acuerdo con 13 eficiencia de laz cuentas de Financia
Credit, el activo productivo representa el 67% de los aclivos
totales, participacian gue disminuye respecto al corte de
diciembre de 2020 (74%) dado el incramento del efectivo on
los activos improductivos, Especificamenta, o activo
productivo registra un aumento del 45% anual, debido al
crecimienlo de la cartera de crédito v los titulos valores por
cobrar, los cuales, corresponden a certificados fiduciarios a
2 afos plazo, con tasa de interés de &6,5% anual
garantizados por bienes inmuebles y acciones depositadas
en un fideicomiso.

Referente al activo Improductivo, significa el 33% restanta y
muestra un incremento del 106% anual, asociado con €l
aumento de las partidas efective, cuentas por cobrar
diversas y propiedades de inversidn. En el caso del efective,
obedace a las captaciones realizadas en las Bolsas de
Panams y £l Salvador. Por su parte, las cuentas por cobrar
presentaron uno crecimiento del 146%  anual v 26%
semestral, en atencidn principalmente a s solicitud de un
nimere limitado de clizntes, de modificar los parametros
de sus crédilos dada la o afectacian gencrada por la
pandermia, Dichos ajustes reprosentan un 0,72% de la
cartera total a diciembre de 2021,
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Asimismo, respecto al registro de s partida de propiedadas
de inversidn, este obedece a la adguisicion de 3
propiedades adyacentes, que suman 53 hectareas en |a
provincia de Veraguas en Panamd. Esta zona posee un
reconocido  potencial turistico y al conselidarse dicho
potencial, adouirirdn altos niveles de plusvalia,

Financia Credit, 5.4 Extraciura del Dalanoe
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7.2 Administracion de riesgos

7.2.1 Riesgo de liquidez

La Entidad se ha caracterizado por registrar activos liqguidos
compuestos principalmente por tenencias de efectivo, Al
corte  bajo estudio, Financia Credit registra  USD6G0
millenes en activos liquidos, los cuales presentan un
aurnento del 236% anual v 204% semestral, asociado
principatmente con el incrementa de la partida de efectivo
on caja (+252% anual y +220% semestral), la cual, como se
menciona anteriormente, responde al incremento de las
captaciones en Bolsa producto de las emisiones de bonos,

Por su parte, la parlida de efective en fideicomisos
correspende al instrumento que se cred come garantia de
los tenedores de las emisiones de VON v bonos corparativos
colecados por Financia Credit, en donde se deposita en
efective la liquidez obtenida por la Entidad para dicho
propadsitn. Dicha cuenta varia de acuerdo con las
colocaciones v vencimientos de los VCN y los bonos,
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Fitancla Credit, 5.0 Activos Liuldos
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Loz actives fiquidos representan un 12% de los activos
totales a diciembre de 2021, porcentaje que aumenta de
manera anual {5,6%), Diche indicador varfa segin la
captacion de recursos a través de VN y bonos, asi como a
|a colocacidn en las distintas lineas de negocios de la cartera
v sus vencimientos: adicionalmente, esta relacionado con
las necesidades de |a Entidad conforme a los flujos de caja
provectados,

De jgual forma, en respuesta al comportamiento de los
actives liguidos, se refleja una cobertura a las deudas
contraidas por la Cntidad del 142, la cual se incrementa en
7 puntos porcentuales (p.p.) de forma anual.

5 di Huides

Jum-11 Lep Dic-21
Activoes Liguidus) Activos

tertales

5,0 10,F% 11,6%

Artivos Liguldes/Pasivos: BOTH  LEdAm 14.0%

Financia Credit administra gl rigspo de liguide: a través del
Comite de Activos v Pasivos gue actlia como instancia de
trabajo para la coordinacion de las dreas involucradas an las
captaciones y colocaciones. Bl abjetivo s mantener un
equilibrio entre los activos liquidos v las obligaciones enun

rangao de vencimiento,

Al analizar los calces de plazos por fechas de vencimienty,
al cierre de dicembre de 2021, existe una brecha positiva
en la banda menor & un afo, 1o cual e permite a la
[nstitucian gestionar de forma adecuada el cumplimiento.de
pagn de sus abligacionas a corto plazo.

De acuerdo con lo indicado por la Administracidn, cuentan
con |la liguidez suficiente y disponibilidades en lineas de
credito aprobadas por diversas instituciones financieras,
para hacer frente a situacioneas gue ameriten el uso de los
MeCUrsns.
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7.2.2 Riesgo cambiario

Financia Credit repisira préstamos por cobrar exprosados
er: ddlares de Fstados Unidos como moneda de curso legal
en Panamd y £l Salvador (80% de la cartera); en moneda
nacional de Guatemala (11%), Honduras {5%) v Costa Rica
[4%),

Para mitigar el riesgo cambiario, la Entidad suscribid
contratos de lineas de crédito en moneda local de los palses
donde o cartera no se encuentra indexada. Este procesn
inicio en Guatemala, donde e mantienen fondos locales
por USD35 millones a la fecha, en lineas aprobadas v
préstamos concedidos para capital de trabajo.

Al corte de andlisis, mantiene el 81% de sus actives en
dalares y la porcign restante corresponde a las monedas
nacionales de los otros paises en donde se encuentra, Lo
anterior, debido a gue @ Institucion reguiere mantener
liguidez en la moneda nacional de los distintos paises en
que opera [Guatemals, Honduras y Costa Rica), para
sostener la operacidn de flote wvehicular, uno de sus
principales productos. Dea igual forma, el 34% de sus pasivos
s phouentran on dolares.

Con relacion: al efectivo, este se encuentrs en un FH%
disponible en dolares. La Entidad mantiene una posicidn
larga en moneda distinta al dalar, donde &l monto de los
activos  supera al monto de los pasivos en  dicha
dencminacidn, Especificamente, a diciembre de 2021,
registra un indicador de exposicidn cambiaria de 2,02 veces,
lo gque corresponde a una posicion adecuada.

Asimisma, la Institucion cuenta con una brecha de activos y
pasivos en moneda distinta al dalar eguivalente al 33% de
su patrimonio, lo cual se considers moderado, Dicho
indicador se reduce respecto al aRe anterior (40%),
asoclado con el fnecremento de los pasivos en otras
monedas, debido al incremento en los costos de los
combustibles, aunado al crecimisnta normal del producto
do flota.

Por dltimo, respecto al riesgo de transferencia, relacionado
con la capacidad que tiene el Banco Central de cada pals de
transferir las divisas a Panama, 2 Entidad no perciba ni sa
vislumbra restriccion para la compra ¥ venta de divisas.on
los palses donde lena cartera.
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7.2.3 Riesgo de crédito

A diciembre de 2021, Financia Credit registrd una cartera de
crédito neta por USD32,83 millones, la cual se incrementa
un 37% anual v un 21% semestral, dado el sumento de los
creditos comerciales. Dicho crecimiento estd relacionado
con la elasticidad reflejada por el mercado respecto al
periodo anterior, lo gue permitio sprovechar neevas
pporiunidades derivadas de la coyuntura pandémica, entre
gllas, Ja reactivacion de las actividades productivas
comorcialoes.

Para el cierre diel afio 2021, la Administracion proyectaba
registrar un monto de USD31,04 millones por concepto de
cartera neta, 2l cual se cumplio en un 106%. Al termino de
diciembre de 2022, se esperd cerrar con una cartera de
credito neta equivalente a USD3IT,00 millones, lo cual
Implicaria un Incremento del 13% anual.

Financia Credit: Evolucion de [a Cartera de Crédito Bruta
5 114

agal
AR 7328
| I I

L=l Kar-21 liun-1 At The=21

Millones da Délaros
B n

=]

Financia Credit y filiales es parte de un grupo financiero
tecnologico que compite con productos diferenciados por
su dlto valor agregado de soluciones tecnoldpicas. Su
estratepla consiste en proporcionar, a través de diversos
medios de pago, facilidades de financiamianto y servicios a
diversos sectores,

Dentro de [a cartera de productos que ofrece Financia
Credit y sus filiales, s encuentran;

»  \ersatec FLOTA - Flota vehlcular: cadena de
distribucidn de combustible en Centroameérica y
Panama mediante la emision de un medio de pago
parametrizable gue empodera a los usuarios, lo
gue le ha permitide comtar con una cartera de
préstamos derivada de la cadena de distribucion
para g administracién, control v ahorro de
combustible.
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= Emislon de tarjetas de crédito empresariales de
marea Internacional: Visa y MasterCARD: Visa y
MastorCARD, a través de alianzas con entidades
bancarias an Panamd, gue busca facilitar capital de
trahajo y el control de gastos operativos g las
PYMES. Financia Credit, ha cambiado su imagen v
utiliza como nombre cemercial FC Medios de Pago,
VISA por su parte, olorgd lcencia de miembro
principal a la empresa Versatec Inc, por medio de
la cual, puede dar patrocinio a entidades que
guieren  emitir tarjetas de crédito, débito o
prepagadas; Financia se encuentra como cliente
clase Asociado de VISA. El patrocinio reduce el
costo de emitic estas tarjetas a los clientes
interesados y  les simplifica el proceso  de
aprobacign ante VIS4,

=« ProfitPRO: corresponde a una tarjeta de pago que
cuenta con una plataforma  tecnoldgica que
permite a las grandes empresas administrar y
controlar sus costos y gastos, asi como asignar los
limites  de  crédito segin sus  necesidades.
Relacionado con el cambio de imagen se emiten
tarjetas FC Medios de Pago PROFIT PRO.

e« Planiifa en linea (tarjeta de crédito con descuento
directo): solucidn otorgada a fos empleados,
mediante la cual los clientes pueden tener acceso
a una tarieta de crédito VISA con un limite da
crédito como porcentaje de su salario v deducible
automaticamente de planilla. Actualmeante, se
encuentran en tramite ante VisA, de una tarjeta
prepagada gue facilitard cof pago de salarios al
personal.

&  GP5S: servicio de geolocalizacidn como wvalor
agregado v venta cruada a través del servicio de
Flota gue, en su nueva version de tlota, permite la
captura  automatica  del  kilomotraje de  los
vehiculos,

* Créditos convencionales: lineas de crédito o
préstamos directos para capital de  trabajo,
solamente se conceden a empresas AAA de
reconocida trayectoria, y preforiblemente aguellas
con cobertura regional que sean clientes de los
productos Mota o ProfitPRO de Financia Credit.

En al titima afo, la distribucion de la cartera por seclores
acondmicns ha mostrado ligeras variaciones, el principal
spctor correspande al comercial, con una participacion det
76% (64% en dicizmbre de 2020), seguido de los productos
de flota con 13% v &l sector de tarjetas de crédito con un
104%, los anteriores como los de mayor importancia.
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Asimismo, la Entidad mantiene su estrategia de negocios
orientada  en  reducir la  cartere  de  préstamos
convencionales, para enfocarse en productos de corto plazo
con mayor rentabilidad por su volumen de transacciones,
comao loson fa flota empresarial v la emision de Larjelas de
crédito en sus distinlas modalidades.

En esa linea, la empresa Versatile Techonology Ine, hermana
de Financia Credit, S.A., cucnta con una licencia de VISA
como miembre principal, |2 cual impulsa adn mas el
portafolio de oportunidades de negocio, ya gue pueden ser
copatrocinadores de emision de tarjetas de crédite, tanto
para clientes externos, como a las empresas Nnancleras
cubsidiarias de Financiz Credit, Las subsidiarias de Financla
Credit en Panamd, Costa Rica v Guatemala han sido
gutorizadas por VISA para amitir sus propias tarjetas y se
encuentran en proceso para Fl Salvador,

Financta Credit, 5.4, Cartara de crédito par sector
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De acuerdo con la composician de |a cartera por pais, las
operaciones  en  Panama corresponden & las  mas
representativas con una participacion del 78%, seguido por
Guatemala von 11%, Honduras con 3%, Costa Rica 4% y E
Salvador con el 2% restante,

Financia Credit no eos una cntidad supervisada por la
Superintendencia de Bancos de Panamd en materia de
rinsgo crediticio; no obstante, mantiens su compromiso con
el cumplimiente de las buenas pricticas pars darle
seguimientn a la calidad de la cartera, La Entidad es
supervisada en cuanto a la prevencion del blangueo de
capitales, financiamiento del terrorismo y financiamiento
de la proliferacian de armas de destruccion masivas.
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& diciembre de 2021, la categoria de riesgo A registra un
99% de la cartera, porcentaje gue se mantiene respactoa lo
registrado el afio anterior, Por su parte, los saldos de cartera
clasificados en las categorfas de mayor riesgo: C, D v E ze
incrementaron un 255% anual; sin embargo, representan
0,55% de |a cartera total,

Seglin comenta la Administracion, [a categoria de riesgo C,
mionto que reflejd el mayor crecimiento, corresponde a ung
cartera  administrativa de cobro en  estdndares  de
recuperacion. Asimismo, €l nivel de cobertura de las
reservas sobre la cartera C, Dy £ es del 173%.

Flnamda Credit, 2.4 ; Compesicién cartera crédio pur caleponis da
rizsgo
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Referente a la distribucion de |la cartera por dias de atraso,
Financia Credit presenta una carters sana, ya que el ditimo
afio registro en promedio, un 98% af dia, For su parte, of
indicadar de mora mayor a 90 dias se mantiene
relativamente estable de forma anual, al registrar 0,21% a
diclembre de 2021,

De igual forma, es importante mencionar gue, fa Entidad
cuenta con una politica interna, segin la cual, los
saneamientos de la cartera de credito se consideran para
aguellos préstameos con antigliedad mayor a 180 dias. El
Comité de Crédito reallza las valoraciones correspondientes
a los casos que Justifique la decision de saneamiento, Al
corte de andlisis, l porcentaje de castigo dado el proceso
de saneamionto de cartera fue de 0,75%, lo cual se
considera bajo.

Asimismno, al corte de andlisis, Financla Credit contabilizd
una provision de USD314.522, ls cusl corresponde a 3,72
veces las reservas requeridas por la Entidad. El monto de las
estimaciones, ademas de estar relacionado con las
categorias de riesgo de la cartera, se vincula con lz
composicién de la cartera por garantias, pues evalda la
potencialidad de cobro de acuerdo con as garantias reales
existentes.

Desde ¢ inicio de operaciones, 1a cartera de Financia Credit
ha estado respaldada esencialmente con garantias de
titulos valores, que son pagarés endosados a la Entidad, con
una participacion del 78% al corte de andlisis. Dicha
concentracion se debe a l2 cartera generada por medios de
pago, la cual usualmente no considera garantias reales y en
su lugar se hasa en ttulos valores, pagarés y conlratos comao
medio para garantizar el crédito.

Seguidamente, prosantan un 13% de la cartera garantizado
caon fianza y un 7% con garantia hipotecaria como los mas
importantes.

Financla Cradit, 5. Carters de créditn por tipo de garantia
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Fn cuanta a los 25 mayores deudores, estos represantan
alrededor del 23% de la cartera total, porcion gue se reduce
respecto al mismo periodo del afio anterior (25%). De
manera detallada, 2 operacion de crédito més grande
representa un 20% del capital y reservas, cifra gue SCRissgn
considers moderada. Segtn comenta la Administracion,
asta concentracion se encuentra garantizada y con la fuente
de repago suliciente hasta su cancelacian total.

A continuacidn, se presenta los principales indicadores de
cartera:

Financiz Credit, 5.4, Indicadores de cartera

Dlc-20 Mar-21 lun-X1 Sep-rd
Cradite CDES Cartera Total D2 1M L0 7IEW 0,404
fetea =30 diagfCartera 203 0,2E% 116% 0.153%
Provislonas) Cred 008 FA3 0 13F1%  SONE 270
e Emtables! D 821 281 ChEE b 3.7
reguetides
7.2.4 Riesgo de gestion y manejo

& diciembre de 2021, el indicador de eficlencia en gl uso de
activos se ubica en 67,2% v s2 contrae respecto al mismo
perivdo del afio anterior (74,4%]), debido a un mayor
incremento de los activas totales (+R1%) rospecto a3 los
activos productivos (+45%).
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Por su parte, el porcentaje de parlicipacion de los gastos
administrativos sobre los gastos totales es de 42,6% y 5=
reduce respecto a diciernbre de 2020 (17,7%), en respuesta
al aumento interanual del 21% presentado en el gasto total,

Especificaments, lns gastos generales y administrativos
aumentaron un 8% anual, asodado con ciertas medidas de
ahorro que fucron descontinuadas en el afio 2021, tales
coma  descuentos de  los provesdores,  disminucidn
temporal en los niveles salariales del cuerpo gerencial y
colaboradores en ganeral, entre otros,

Respecto a la utilidad operacional, esta cubre en un 38,1%
los gastos administratives, proporcion gue se reduce en el

dltimo afio (42,5% a diciembre de 2020},

Financia Credit

nificadans=: de gestidn y manejo

Mar-21  Jun-21  Sep-2d
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Gasta Adm, JGaita Lakal A4,T% A4 5 234%  416%
wtil. Cipf Gasta Admin 1a4m 3 3AR I

8. FONDEO

Con respecto a la estructura de fondeo, la Entidad no poser
aulorizacidn por parte de la Superintendencia para captar
recursos del piblico directamente, por |2 fque su estrategia
de financiamiento se concentra en |a emisidn de valores
comerciales negociables (WCN) y bonos, asi como préstamos
por pagar con institluciones financieras,

De acuerdo con la Administracion, se ha mantenicdo el
apetito de sus valores en el mercado, y realizado
colocaciones a través de la interconexidn de |as Bolsas de
Valores de Panama y El Szlvador, principalmente por los
Puestos de Bolsa SGB, Banagricola y Atlintida Securities en
ose pais. Del total de las colocaciones, alrededor del 24% se
ancuentra en El Salvador.

Financia Crodit, 5.4, Deolucidn de los pashios
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En términos de composicidn, [as obligaciones por emisian
registran una participacidn del 2% schre los pasivos
totales, sepuido de un 35% correspondiente a los préstamos
por pagar, como los de mayor importancia.

Financia Cradit, 5.8, Composiclén del paslvo
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Al término del semestre bajo andlisis, Financa Credit cuenta
con 9 fuentes de financiamiente queo son principalmente
lineas de crédito con entidades bancarias y préstamos, El
monto de dichas obligaciones registra USDLE,63 millones,
[os cualns sooincrementan un 42% anual, debido a fa
demanda creciente de nuevas colocaciones en cartera.

Cabe mencionar que, la Entidad mantiane una cstrategia
para la mitigacian del riesgo de tipo de cambio a través de
la obtencign de lineas de créditn bancarias en moneda local
en los distinlos palses, y a su wez, para diversificar las
fuentes ¢e fondeo, ante posibles afectaciones en el
Mercado de Valores de Panamad.

A continuacidn, se muestra 2| detalle de las neas de crédito
y préstamos a diciembre de 2021:

Saldo & Mc-21

Entidad financiera

{LisD) financlamiento

Ganco Macionat e Pananid 1568 231 Préstama
Saknt (iearges Hank Fanama 1500000 Linea de Crédito
Wivibanco BE7 711 Préstamn
Banco Industral Guatomalz JaF014  Linea de Crédiw
Gasico Agromercantll Guatemalz 587 968 linea de Crédito
Bl Bank 500 aod Prestamu
Finaniesa Progress Guatemala SO0000 Hinea de Crédit
COLAC 333332 Linew de Cridito
Papares con torcoes 3997 776 Préstamn
Tatal 16631 034
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La relacion entre el activo productivo y el pasivo con costo
varia ligeramente en el Gltimo afio terminada en diciembre
dr 2021, De igual forma, la relacién de cartera neta a
pasivos presenta peguefias varfaciones, debido al aumento
presentado en ambas variables. Por dltimo, el costo def
pasivoe se registra en 9,9% a diciembre de 2021, y se
mantiene tanto anwal como semestralmente.

Financla Credit, 5.4.1 Indicadores de fondes

plc20  Mar2l  Jun2i Dic-21
Bctiea produc, Pasivo con 1 sy a1 0.89 0,52
costa
artora nstaf Fasheos 0,85 o,EL e 0,4z 070
Casta del paswo 0,63 9% 10, HEH 9%

8.1 Programa Rotativo de Valores Comerciales
Negociahles

A diciembre de 2021, 1a Entidad ha colocado un monta total
de USDA0,04 millones por medio de los 2 programas de
Valores Comerciales Megociables, de los cuales se han
cancelado  oportunamente USD38.54  millones, vy se
encusntran en ciroulacién USDS00 mil. A continuacidn, se
detallan dichos programas:

Senin Mnmio Saldn @ Caz-11

walares Cnmmecales Mapnciatio
Sagurds [madn
Pusean mdkinasd
TOTALES

En crculecion

S50 00

MI_L!.!\.I

8.2 Programa Rotativo de Bonos Corporativoes

Por su parte, de las 2 emisiones de bonos, se han coloczdo
48 series por un monto total de USD3L,07 millones, de las
cuales se encuentran en circufacion 39 de elizs gue suman
un saldo de UsSD23,97 millones, a diciembre de 2021, Las
series vencidas registran un montoe tolal de USDT IO
millones.

Al corte de andlisis, se encuentran en circulacidn las
siguientes series;
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9. CAPITAL

Alcorte bajo estudio, el capital social represents el 68% del
patrimonioy alcanza la suma de USDE,19 millanes, lego do
aumentar un 136% .de forma anual. Lo snterior, en
respuesta a la estrategia de fortalecimiento patrimonial; la
cual incluye la no distribecion de dividendos. Asimismao, al
corte de andlisis se hablan emitide USD2 millones en
acciones prefersntes (2000 acciones) y colocado USD1,25
millones,

Seguldaments, ol 14% del patrimonio se encuentra en las
acciones proferentes de la Entidad, un 11% en el aporte
adicional de capital y un 9% en las ulilidades del periodo
como las de mayor representacian,
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Al cigrre del Gltimo afio, Financia Credit muestra un
indicador de apalancamiento productivo de 4,16 veces, &l
cual indica el nimero de veces gue el patrimonio esta
invertido en activos fue generan recursos para la Entidad,
Respecto al afio anterior, dicho indicador sumenta en
respuesta al incremento en mayor proporcion del activo

productivo (+45%) respecto al patrimonio [(+30%).

En cuanto al endeudamiento econdmico, rofleja que el
pasivo tolal cubre 6,54 veces el patrimonio y se incrementa
respecto 8 lo registrada un afio atrds (4,18 veces), Un mayor
indice de endeudamiento economico significa un menor
nivel de cobertura del patrimonio al pasivo Lotal,

Por dltimo, el patrimonio reportd una cobertura a pasivao
total del 19,2%, & p.p. menos gue el mismao periodo del afio
anterlor, debido al aumento def G3% on ¢l pasivo,

Flnancla Credit, 5.4, Indicadoras de capital

Mar-21 Jim-21 Lop2l Dijc-21
Apal Productiva 5 EN 149 3,80 416
Endeudamienio smdanles 4,18 454 d4.87 L B,b4
Uabertura dal patrimamis 251% oy 3% 2105 19.7%
10. RENTABILIDAD

Al clerre de 2021, Financla Credit registra utilidades por
LUSD792.297, v presenta un aumecnto del 40% interanual,
asociado a un mayor incremento de los ingresos totales
respectlo g los gasios totales,

En cuanto a las proyecciones al clerre del afio 2021, 1a
Administracian esperaba registrar una utifidad neta de
UsD750 mil, la cual se cumplid en un 106%. Para ol afio
2022, 1a Entidad proyecta slcanear una utilidad da LISD1,02
millones, o gue implicaria un incremento del 29% anual.
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En detalle, los ingresos totales suman USDE,53 millones, y
muestran un aumento interanual del 23%, debido al
incremento del 32% en la partida de ingresos finenciernos,
gsociado 8 los Interesas v comisiones de la cartera de
crédito.

Adiclonalmente, los ingresns no financieros incluyen el pago
recinido por concepto de dividendos de una inversion en
acciones que se mantiene en la Central de Riesgos
SIMRIESGOS, 5.4, v otros ingresos por servicios prestados.

Financia Credit v sus filiales, ofrecen servicios linancieros
con un alto componente tecnoldgico. Esta diferenciacion se
mantendrd en el futuro y el beneficio en cuante a los
ingresos no  financieros  justifica esta  estrategia. La
Compafila se manticne on constante innovacion de sus
servicios v firma constantes alignzas con entidades de
tecnologia aue ofrecen servicios de pago conforme |os
avances tecnologicos.

Financia Credit, S48 Composidan de los Ingresos
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Por su parte, [os gastos lokales reglstraron USDY, G millones
a diclembre de 2021, lusgo de awmentar un 21% anual. La
variaclin ohedece principalmante al incrementa del 56% en
los gastos financieros, asociado con el crecimiento de los
pristamos por pagar y las obligaciones por VCN y bonos en
cl dltimo afio.

Adicionalmente, los gastos por provisiones para posibles
préstamos Incobrables presentaron una reduceian del S6%
anual, debido a que ls Administraciin decidic disminuir of
monto de las provisiones, en respussta a la ligera mejora
fue estd presentando el mercado.

En térmings de compesicion, la concentracion en los gastos
generales y  administrativos v les pestos  financieros
representan un 43% cada uno de los gastos totales,
Seguidamente, un 9% corresponde & la partida de olbros
costos no financieros como las de mayor importancia,

Financia Cradit, 5.8, Composicidn de Gashos
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Respecto a los indicadores de rentabilidad, el rendimiento
sobre ol active productive se mantiene de forma anual
debido al incremento tanto de la utilidad [+20%) como del
active productivo (+45%). Por su parte, el rendimiento
sobre el patrimonio pasa de 8,2% en dicizmbre de 2020 a
9,9% en diclembre de 2021, gsociada al mayor crecimiento
del resultado del parindo.
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Asimizmo, so considera el indicador de rendimiento por
servicios debido a la naturaleza del nepocio de Financia
Credit, y su estrategia de concentrarse en productos de
corto plazo y con mayor rentabilidad por su volumen de
transacciones. Al corte de analisis, dicho ratio es de 14, 2% v
es Inferior respecto a lo reglstrado en diclembra de 2020
(19,85}, en respuesta &l aumenlo de los gastos financieros,

5 de rentahilidad
Mar-2l  Jun-il .
1453% 143

1
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LCRiesgo da servicio de Oasificacidn de riesgo o este emisor en £l Sulvodor
desde selivmbee del 2019, Tode lo informocicy conlenido en el informe gue
presenta ins fundamentos declasifcocldn == bosa en Informacidn nbtenida
de Ins emisores y suscriptores v otras fusntes considerodes confiokles por
SCRiesge. 5CRiesgo no oudita & comprueba o veradided o prociaion de esg
Informnciin, ademds o ronsider o lquider que puedan tener lns distintos
wvialores tanta en &l mercodo pomarin coma en el secundono. Lo
informacion contenido en este decumento s presento tol cual proviene del
crior o pdeinistepdor, S sl ningiin Hoo de representacidn o
et

"SCResgo consigers gue ke informecidn recilich os suficiente ysolisfaclarks
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fer evitidad closificads de administrar rlesga
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Financia Credit
Cifras en dilares

i Mar-21 Jun-21 Sep-21 Oc-21

[ fective 1691921 1804 535 18&1 908 4321307 5 857 240 11% 252%
Efective (en fideicomisas) 1RG99 530 737 262791 775 245 598 6141 1% 124%
Imvarsiones temporales 5 ) 5000 45 05 ELEsE 4b 020 (b B20%
Préstamns poraobrar, neto 23099180 26484401 27050033 295513706 32 HIATIEI 5% A
Intereses acumiizdos por cobrar 605 R3L 335070 858 1ED 937 890 12285658 2% 10 ®
Cuintas por cobral 1715 590 17m63 FRCFER L A0a0Gid 2989 414 5% 115%
Titulog valores por cobrar 1 893 062 3 087 123 A0EF 133 3231 786 4211 TRB &% 71%
Ireersinnes en acriones 500000 50000 50000 50 000 1570 (i R LS
Anticipos v gaslos pagacos por acelantado 1 R41 2494 1HF1 623 1851537 21110134 1213550 AH 31k
Licencias, mabiliario, eguipo de compelo y rodante, 2749374 27472495 IR ETY 2996611 2564 RoA 5% -7%
Propiedad de inversicn 2 0G5 000 205 oD 2 e 0un 4%

Olros adlivos R4R D 723 84n 224721 227 314 794 326 1% 3%
Total de activos 34B1S 507 40016328 43354307 50363273 S6(E6TIL 100% (55
Préstamos por pagsr IITCA 702 13243539 12914360 14247535% 16 A3 034 inta 42%
Dbfpacidn par emisidn de VN 5042 000 5720000 5571000 3124 000 500000 1% - 1%
Chligacidn par emisidn de fonos AREZ0O00 11451000 14802000 20147000 23 960000 51% 171%
Otras cuentas por pagar 1 BS51 6549 1 HG Fd) 2137 GhR 73R g0 SEFLE b 12% 195%
Prestaciones y retencionas de planilla por pagar 133 BGE 178 W05 155383 208 03 203019 [ 168
Impuesta sobre 2 senta por pagar 165 758 206 896 156753 147 014 157372 V] 5%
Total de pasivos 27827087  326245R0 35777464 4lel3Ell 47035636 100% 69%
Capital pagado en accionay 2627 851 G19E527 5191 526 GI9L5H 6191 520 Af% 136%
Aporte pendiente de capitalizar 2050 00D 1 000 00D 1000 000 1000 003 1 0 O 11% -SIH
Acciones preferentes 2507000 250000 1250000 1250 000 19%

Utilidades retenidds 1979247 t ] 0 o O -100%
Litilidades del perindo 534 448 111 444 268 307 48] Ted HAR nd6 W L1
Impaesto camnplementari 0%

Ajuste por carmeersidn de ME -2 fih -161 223 -132 9Ed -173 636 -228 9749 -3% 13%
Total de patrimonio G988 520 7391750 7576846 & M;éi 652 9051 085 lﬂﬂ% a0k

Financia Credit 5.4,
Cifras en délares

Estado de Resultados Dic-20 Mar-21 Sep-21 Dic-21.  AAnual A Miles
Ingresos Financieros 41458186 1164626 2421559 3815611 5488200 32% 13400
Ingresos no Financieros FTER B3 (51383 1418520 21983470 3041370 10% 272,73
Gastos por financiamiento 2115863 B4 880 1 4T0BER 23536230 3 E94 804 Sia% 117854
Otros costos no financieras 484 572 135 59¢ 288 792 475 569 7131598 47% 228,23
Ingreso neto por int; com y costos antes
de provisién para incobrables 4315994 081533 2081793 3182795 4521574 504 205,58
Prc_uisién para pgsil;!es prestamos incobrab A0 218 43 516 55 250 148 598 232 520 -56%% {297,70)
Ingreso neto porinty com despuésdepro 3785776 938017 1986549 3034137 4283054 13% 503,28
Gastos generales y administrativos 3027 760 761749 1588688 2403233 3273686 B A 93
Generales y administracian 2531 200 45219 1361620 2053746 2817 507 11% 286,64
Depreciacidn y amortizacian 496 450 115530 227 0 349 487 A55 115 -3 {40, 71)
Utilidad antes del Impuesto sobrelarenta 758016 176268 397861 630964 1015368 34% 257,35
Impuesto so bre_la renta 190 832 G4 821 125 558 145 204 223071 17% 32,24
Utilidad neta 567184 111447 268303  4#1760 792297 40% 22511
Ndging 17 de 17
Mas informacion Oficlnas
WW W sCTIesgo,com Cartago, Costa Rica Ciudad Panamd, Panama San Salvador, El Salvadeor

{5i06) 2552 50356 [Z07) BB 4 LUAT [B33) AHas T4



msanchez@versatecenlinea.net

= e — —_— =SS b pummue = — =]
De: msanchez@versatecenlinea.net
Enviado el: Jjueves, 12 de mayo de 2022 11:07 a. m.
Para: WOlLAmercas@visa.com’
cC: "Mauricio Almendarez’
Asunto: SOLICITUD DE DESBLOQUED USUARID VISA

Estimado equipo de VISA:

For este medio solicito el desblogueo de la cuenta bvaughan@versatecenlinea.com, ya que, actualmente nos aparece
gue esta deshabilitada segtn el correo que a continuacidn agrego.

RV Action Required: Visa Online Password Reset hext Steps

Bamay Yaughan < svaughan@icmediocdepagocom i e HSprry
Pave mpiadmr i i rie o, nat

Ya

Dz noreplyivissonhing. oom <oorepdy Svsaomiine coms
Enwiaclo ef: Thursday, My 12, 2022 1050 A

Para: bvaughanBwversatecenlinea.com
Aaumto; Action Reguired) Visa Dilme Pasyoeord Resel Neat Steps

Cnar Barny Vawghan
You hava requnsied bo rosal your Yisa Onne password. Howevor, your Yisa Online account s cumantly dizabled ar blacked. Contad Yiga Online Clhant Suppar or yaur Dwlegaled Adminiatatar
Slncerely

Wisa CnEnn Toam

Thes avmad medaage o nlacdsd foe i cngua! socpvend anly

Da-nof raply fa the e-miad 835 i was aulomaboaly genevaled

ra
Medios de Pogo Vve r S G Te C

Mitsul Sanchez | Asistente Adminisirativa

. 110
Calle Elvira Méndez. Edificio Vallarino
Conliguo al Tower Bank v MarricH

Fanamda, PFonama




